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I PUNTI IN DISCUSSIONE
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italiano e internazionale

Scenario e prospettive

Mercati energetici 

internazionali

Mercato all’ingrosso in Italia

Mercuriali energia elettrica e gas 

IV trimestre 2024

Allegato: Mercuriali energia 

elettrica e gas III trimestre 2024
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Il contesto macroeconomico italiano e internazionale
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Un anno complicato: il superamento degli shock legati alla 
pandemia e alla crisi energetica non è bastato a ridimensionare le 
incertezze sulle prospettive

Prima metà dell’anno con crescita superiore alle aspettative ma, nel corso del 
‘24, le prospettive geopolitiche sono diventate estremamente incerte

LO SCENARIO IN SINTESI

Fase di debolezza nell’attività industriale

La frenata della produzione industriale influenza il commercio 
mondiale
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IL 2024 NON È ANDATO PEGGIO DI QUANTO CI SI ATTENDESSE, MA LE PROSPETTIVE RESTANO INCERTE

PIL 2024 INFLAZIONE 2024

Fonte: congiuntura REF Ricerche

Prima metà dell’anno: fase di crescita più intensa delle aspettative

Fase di estrema debolezza dell’attività industriale
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LA CRISI DELL’INDUSTRIA

VALORE AGGIUNTO, MANIFATTURIERA VALORE AGGIUNTO, EXCL MANIFATTURIERA

Fonte: congiuntura REF Ricerche

L’economia dell’area euro, dopo la fase di ripresa legata al superamento della crisi del Covid-19, è entrata in una fase 
di stagnazione da circa due anni

Caduta nel manifatturiero nella maggior parte dei Paesi del Mondo
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La stabilità del potere d’acquisto si accosta a una instabilità dei consumi delle famiglie

REDDITO DISPONIBILE E PREZZI

Fonte: congiuntura REF Ricerche

LE POLITICHE HANNO STABILIZZATO IL POTERE D’ACQUISTO, I CONSUMI SI SONO RIPORTATI SUI LIVELLI PRE-PANDEMIA

Il reddito disponibile ha evidenziato un’accelerazione in concomitanza col processo inflazionistico

POTERE D’ACQUISTO E CONSUMI

La stabilità del potere d’acquisto è un dato che contrasta l’eccezionale instabilità macroeconomica di questi anni
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Tali aumenti hanno rispecchiato i rincari nelle quotazioni delle materie prime alimentari

IL CONTRIBUTO ALL’AUMENTO DEI PREZZI, 2019-2023

Il contributo maggiore agli aumenti dei prezzi è derivato dalla componente dell’alimentare, dalle spese per l’abitazione e dai 
trasporti

Fonte: congiuntura REF Ricerche

I MAGGIORI RINCARI SONO STATI REGISTRATI IN ALIMENTARE, ABITAZIONE E TRASPORTI

Gli aumenti dei prezzi sono stati molto differenziati
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I consumatori hanno cercato di rispondere ai rincari modificando la domanda

Significativo l’impatto degli aumenti delle bollette su consumi di energia e gas

Fonte: congiuntura REF Ricerche

I CONSUMATORI HANNO AUMENTATO GLI ACQUISTI SOPRATTUTTO NEI SERVIZI, E TAGLIATO PESANTEMENTE GLI ACQUISTI DI MOLTI BENI

LA VARIAZIONE DEI CONSUMI, A PREZZI COSTANTI FRA IL 2019 E IL 2023
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AREA EURO IMPRESE DEI SERVIZI, 
ATTESE SULLA DOMANDA

Fonte: congiuntura REF Ricerche

LE IMPRESE VEDONO ANCORA UNA CONGIUNTURA DEBOLE

Prevalgono comportamenti 
prudenti

Difesa dei margini penalizza il 
potere d’acquisto

AREA EURO IMPRESE INDUSTRIALI: 
ATTESE SULLA PRODUZIONE
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L’ITALIA IN SINTESI

Fonte: Congiuntura REF ottobre 2024
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Mercati energetici internazionali 
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LA DEBOLEZZA DELL’ECONOMIA GLOBALE GUIDA LA DISCESA DEL PETROLIO

78,9
$/bbl

La quotazione media del petrolio nel 

III trimestre 2024

-7,2% La variazione congiunturale in dollari 

rispetto al II trimestre 2024

PREZZO DEL PETROLIO IN $/BBL ED €/BBL

 

Fonte: elaborazioni BMTI su dati Investing

0

20

40

60

80

100

120

140

g
e
n

-2
0

m
a
r-

2
0

m
a
g

-2
0

lu
g

-2
0

se
t-

2
0

n
o

v
-2

0

g
e
n

-2
1

m
a
r-

2
1

m
a
g

-2
1

lu
g

-2
1

se
t-

2
1

n
o

v
-2

1

g
e
n

-2
2

m
a
r-

2
2

m
a
g

-2
2

lu
g

-2
2

se
t-

2
2

n
o

v
-2

2

g
e
n

-2
3

m
a
r-

2
3

m
a
g

-2
3

lu
g

-2
3

se
t-

2
3

n
o

v
-2

3

g
e
n

-2
4

m
a
r-

2
4

m
a
g

-2
4

lu
g

-2
4

se
t-

2
4

Brent Dated ($/bbl) Brent Dated (€/bbl)



14/4205 dicembre 2024«Prezzi e costi dell’energia per le PMI»

L’ANDAMENTO DEI MERCATI

RIDUZIONE DELL’OFFERTA E AUMENTO 
DELLA DOMANDA TENSIONI GEOPOLITICHE

CALO DELLE QUOTAZIONI
RALLENTAMENTO DELLA 
DOMANDA
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• Domanda globale di petrolio per il 2024 nuovamente rivista al ribasso, in diminuzione del -0,1% su base 
annuale 

• Rallenta il PIL cinese: le nuove stime fissano la crescita al 4,6%, di gran lunga inferiore al 5,2% del PIL 2023

• Continuano i tagli all’offerta dell’OPEC+: rinvio di 3 mesi del primo aumento produttivo a causa della 
debolezza della domanda globale 

• Panorama geopolitico internazionale ancora incerto: l’alternanza di fasi distensive e acutizzazioni nei 
conflitti russo-ucraino e nel Medio Oriente destabilizzano i mercati e l’equilibrio tra domanda e offerta

L’ANDAMENTO DEI MERCATI
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RIDUZIONE DELLE POSIZIONI RIALZISTE

A inizio ottobre i gestori dei fondi hanno aumentato le posizioni «lunghe»

Nuove riduzione delle posizioni rialziste fino alla fine del mese
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Mercato all’ingrosso in Italia
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BILANCIO NAZIONALE DELL’ENERGIA ELETTRICA

Fonte: elaborazioni BMTI su dati Terna

Bilancio nazionale dell'energia elettrica

GWh

Gen-Ott 2023 Gen-Ott 2024 Var %

Produzione netta totale 215.255         220.518         2,4%

Idroelettrica 33.604           47.999           42,8%

Termoelettrica 131.786         117.990         -10,5%

Geotermoelettrica 4.414             4.393             -0,5%

Eolica 17.972           17.679           -1,6%

Fotovoltaica 27.479           32.457           18,1%

Saldo estero 42.185           42.851           1,6%

Importazione 44.834           46.828           4,4%

Esportazione 2.649             3.977             50,1%

Assorbimento accumuli stand alone 9                    71                  

Consumo pompaggi 1.866             1.816             -2,7%

Richiesta di energia 255.565         261.482         2,3%

Fonte: elaborazioni BMTI e REF Ricerche su dati Terna

Composizione dell'offerta di energia elettrica in Italia

in % della produzione totale netta
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FABBISOGNO DI ENERGIA ELETTRICA IN LIEVE AUMENTO

Nei primi dieci mesi dell’anno il 
fabbisogno nazionale è in crescita del 
+2,3% rispetto al corrispondente 
periodo del 2023 (+1,4% il valore 
rettificato)

Domanda di energia elettrica (TWh)

 

Fonte: Terna
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PUN IN AUMENTO, ANCORA SOPRA I LIVELLI DEL 2019

Prezzo unico nazionale (PUN), Title Transfer Facility (TTF) e Brent

Fonte: elaborazioni BMTI su dati GME e Investing

€/MWh var% a/a var % m/m €/MWh var% a/a var % m/m €/bbl var% a/a var % m/m

2020 38,91 -25,7% - 9,59 -34,4% - 36,41 -36,9% -

2021 124,99 221,3% - 47,21 392,0% - 60,52 66,2% -

2022 303,10 142,5% - 121,51 157,4% - 95,57 57,9% -

2023 127,43 -58,0% - 40,71 -66,5% - 76,33 -20,1% -

gen-24 99,16 -43,2% -14,1% 29,73 -52,7% -16,2% 74,93 -4,5% 6,0%

feb-24 87,63 -45,6% -11,6% 25,62 -52,0% -13,8% 77,46 -1,1% 3,4%

mar-24 88,86 -34,8% 1,4% 26,71 -39,5% 4,3% 80,46 8,0% 3,9%

apr-24 86,80 -35,7% -2,3% 29,06 -31,7% 8,8% 81,90 12,9% 1,8%

mag-24 94,88 -10,3% 9,3% 31,90 2,8% 9,8% 75,49 12,9% -7,8%

giu-24 103,17 -2,1% 8,7% 34,27 4,4% 7,4% 80,31 16,2% 6,4%

lug-24 112,32 0,2% 8,9% 32,22 8,6% -6,0% 74,55 -3,7% -7,2%

ago-24 128,44 14,8% 14,4% 37,75 12,6% 17,2% 69,86 -12,3% -6,3%

set-24 117,13 1,2% -8,8% 36,11 -1,2% -4,4% 64,56 -27,6% -7,6%

ott-24 116,69 -13,1% -0,4% 40,03 -7,5% 10,9%

nov-24 130,89 7,5% 12,2% 44,45 2,7% 11,0%

PUN TTF Brent
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LE QUOTAZIONI DELL’ENERGIA ATTESE NEL 2025

Dati aggiornati agli ultimi scambi disponibili alla sessione del giorno: 02/12/2024

Il mercato elettrico a termine

(PUN forward, €/MWh)

Fonte: elaborazione BMTI e REF Ricerche su dati Thomson Reuters
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LE QUOTAZIONI DEL GAS NATURALE ATTESE NEL 2025

Dati aggiornati agli ultimi scambi disponibili alla sessione del giorno: 02/12/2024

Il mercato del gas a termine

(PSV forward, €/MWh)

Fonte: elaborazione BMTI e REF Ricerche su dati Thomson Reuters
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PREZZI E COSTI DELL’ENERGIA PER LE PMI

Le rilevazioni dei prezzi 

dell’energia

IV trimestre 2024
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MERCURIALE ENERGIA ELETTRICA – IV TRIMESTRE 2024

Fornitori 
coinvolti nella 

rilevazione
7

Quota di 
mercato dei 

fornitori 
coinvolti nella 

rilevazione

~54%

F0 F1 F2 F3 F0 F1 F2 F3

I 2 IX 3

II 0 X 1

III 1 1 1 XI 6 6 6

IV 0 0 0 XII 0 0 0

V 0 XIII 1

VI 0 XIV 0

VII 1 1 1 XV 4 4 4

VIII 0 0 0 XVI 1 1 1

Contratti

Prezzo fisso

componente energia  (b)

Contratti

Prezzo variabile

componente energia (c)
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MERCURIALE ENERGIA ELETTRICA – IV TRIMESTRE 2024

Assenti i contratti a prezzo fisso

 e a 24 mesi

Commerc.

al dettaglio

F0 F1 F2 F3 F0 F1 F2 F3  €/anno

BT/MT 12 mesi Mono
(d)

I n.d. IX 147,90

BT/MT 24 mesi Mono
(d)

II n.d. X n.d.

BT/MT 12 mesi Multi 
(e)

III n.d. n.d. n.d. XI 150,32 153,17 130,15

BT/MT 24 mesi Multi 
(e)

IV n.d. n.d. n.d. XII n.d. n.d. n.d.

BT/MT 12 mesi Mono
(d)

V n.d. XIII n.d.

BT/MT 24 mesi Mono
(d)

VI n.d. XIV n.d.

BT/MT 12 mesi Multi 
(e)

VII n.d. n.d. n.d. XV 141,85 144,70 123,34

BT/MT 24 mesi Multi 
(e)

VIII n.d. n.d. n.d. XVI n.d. n.d. n.d.

Perdite di rete

Oneri di dispacciamento

Oneri di trasporto

Componenti A e UC

Imposte

Il prezzo di mercato non comprende:

(a)
MWh = 1 Megawattora = 1000 chilowattora (kWh). 

(b)
Prezzo fisso : corrispettivo bloccato per tutto il periodo di vigenza della fornitura. 

(c)
Prezzo variabile: corrispettivo unitario aggiornato periodicamente, valorizzazione al primo mese di decorrenza della fornitura (P1).

(d)
Prezzo monorario : corrispettivo unitario, uguale in tutte le fasce orarie

(e) Prezzo multiorario : corrispettivo unitario, differenziato nelle tre fascie orarie definite da ARERA (delibera 181/06 e s.i.m.)

Il prezzo della componente energia comprende: 

Corrispettivo di energia: costo di generazione.

Oneri di sbilanciamento: copertura della penale addebitata al fornitore per bilanciare le differenze tra la corrente effettivamente assorbita dagli utenti e quella immessa nella rete. 

Oneri di CO2: copertura della penale addebitata al fornitore sulla base della Direttiva 2003/87/CE in materia di emissioni di CO2.

da 51 a 100

174,0
da 51 a 100

da 51 a 100

da 51 a 100

fino a 50

171,3
fino a 50

fino a 50

fino a 50

RILEVAZIONE DEI PREZZI DELL'ENERGIA ELETTRICA 

Da produttore/grossista a utente non domestico - Prezzo di mercato prevalente della componente energia e della commercializzazione al 

dettaglio per contratti della durata di 12 mesi e 24 mesi attivati con decorrenza 1° ottobre 2024

Volume 

(MWh/anno)(a) Tensione Durata Tipologia Contratti

Prezzo fisso

componente energia  (b)

Contratti

Prezzo variabile

componente energia (c)
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EX POST INDICATIVO OTTOBRE 2023

Rilevazioni insufficienti per i contratti a prezzo fisso a ottobre 2023

141 
€/MWh

Prezzo medio del variabile agganciato 

al PUN avviato a ottobre 2023

Fonte: elaborazioni BMTI su dati Unioncamere e CCIAA Milano

PMI in BT/MT con consumi inferiori a 50 MWh/anno
(prezzo multiorario - F1: 63%; F2:22%; F3: 15% - contratti a 12 mesi)
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PREZZI VARIABILI INTORNO AI 148 EURO/MWH

23 
€/MWh

Lo scarto tra F2 e F3 

nel IV trimestre 2024

Fonte: elaborazioni BMTI su dati Unioncamere e CCIAA Milano

Contratti a 12 mesi - Prezzi indicizzati

Imprese in BT/MT fino a 50MWh/anno 
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IN AUMENTO IL PREZZO VARIABILE MONORARIO

Fonte: elaborazioni BMTI su dati Unioncamere e CCIAA Milano

PMI allacciate in BT/MT - prezzo variabile monorario - contratti a 12 mesi

euro/MWh, imprese fino a 50MWh/anno
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IN CALO I PREZZI VARIABILI MULTIORARI, AD ECCEZIONE DELLA F1

Fonte: elaborazioni BMTI su dati Unioncamere e CCIAA Milano

PMI allacciate in BT/MT - prezzo variabile a fasce - contratti a 12 mesi

euro/MWh, imprese fino a 50MWh/anno
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IL DETTAGLIO DEL VARIABILE RISPETTO AL TRIMESTRE PRECEDENTE

*Imprese in BT/MT fino a 50MWh/anno

Fonte: elaborazioni BMTI su dati Unioncamere e CCIAA Milano

Variazioni congiunturali dei prezzi dell’energia elettrica
12 mesi variabile multiorario
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RIENTRI DEI CONTRATTI A PREZZO VARIABILE SU BASE ANNUA

Variazioni tendenziali dei prezzi dell’energia elettrica
12 mesi variabile

Elaborazioni BMTI e REF Ricerche su dati CCIAA MilanoFonte: elaborazioni BMTI su dati Unioncamere e CCIAA Milano
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PREZZI E COSTI DELL’ENERGIA PER LE PMI

Le rilevazioni dei prezzi 

del gas naturale

IV trimestre 2024
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MERCURIALE GAS – IV TRIMESTRE 2024

Fornitori coinvolti 
nella rilevazione

7

Quota di mercato dei 
fornitori coinvolti nella 
rilevazione 

~54%

Componente 

materia prima - 

euro/Smc - P0

Sovrapprezzo 

rispetto 

all'indice di 

riferimento

Prezzo

fisso (a)

Prezzo

variabile (b)

€/Smc €/Smc

P0 P1

da 0 a  50 12 mesi I 3 IV 7

da 0 a  50 24 mesi II 0 V 1

da 51 a 200 12 mesi III 1 VI 3

Classi di 

consumo 

(mgl 

mc/anno)

Durata Contratti Contratti

Materia prima
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MERCURIALE GAS – IV TRIMESTRE 2024

Assenti i contratti

a 24 mesi

Prezzo

fisso 
(a)

Prezzo

variabile 
(b)

€/Smc €/Smc

P0 P1 €/anno €/Smc

da 0 a  50 12 mesi I 0,7400 IV 0,6170 163,71 0,0076

da 0 a  50 24 mesi II n.d. V n.d. n.d. n.d.

da 51 a 200 12 mesi III n.d. VI 0,5460 184,00 0,0083

Prezzo praticato per contratti che escludono penali di supero della capacità giornaliera impegnata e/o 

dei consumi invernali rispetto a quanto preventivato nel contratto.

(a)Prezzo fisso: corrispettivo unitario espresso in euro/Smc bloccato per tutto il periodo di vigenza della 

fornitura (P0). 

(b)Prezzo variabile : corrispettivo unitario espresso in euro/Smc aggiornato periodicamente. Valorizzazione al 

primo mese di decorrenza della fornitura (P1).

Classi di 

consumo 

(mgl 

mc/anno)

Durata Contratti Contratti
Commercializzazione al 

dettaglio

RILEVAZIONE DEI PREZZI DEL GAS NATURALE

Da produttore/grossista a utente non domestico - Prezzo di mercato prevalente della componente energia e della 

commercializzazione al dettaglio per contratti della durata di 12 mesi e 24 mesi attivati con decorrenza 1° ottobre 2024

Materia prima Servizio di vendita
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POCHI I CONTRATTI FISSI PRESENTI SUL MERCATO

Prezzi del gas naturale praticati sul mercato libero

(ottobre 2024)

Fonte: elaborazioni BMTI su dati Unioncamere e CCIAA Milano

3
Rilevazioni di contratti a 

prezzo fisso con scadenza a 

12 mesi nel IV trim 24
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IN AUMENTO I PREZZI VARIABILI PER LE IMPRESE DI 0-50 MGL/SMC

Fonte: elaborazioni BMTI su dati Unioncamere e CCIAA Milano

Prezzi variabili del gas naturale praticati sul mercato libero

7,10 
€cent/
smc

Lo scarto tra contratti variabili 

a 12 mesi per contratti fino a 

50 mgl/mc/anno e contratti 

tra 51-200 mgl/mc
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CONCLUSIONI

Negli ultimi anni i prezzi dell’energia hanno mostrato forti oscillazioni, con 

prezzi in calo nella fase del COVID per il crollo della domanda e in aumento 

nel corso del 2022 per le tensioni sui mercati all’ingrosso. Dopo tale periodo 

di instabilità, la dinamica dei prezzi sembra ora tendere verso un 

riallineamento, anche se con fluttuazioni dovute a fattori economici, 

geopolitici e climatici

Continua la tendenza a preferire l’offerta di contratti variabili anziché a 

prezzo fisso con durata pari a 12 mesi
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LE NOVITÀ DEL SETTORE

Dal 1° gennaio 2025 rafforzate le garanzie per i consumatori in caso di modifiche 

contrattuali

(delibera 395/2024/R/com)

Prorogata a tutto il 2025 l’offerta «PLACET in deroga» del gas naturale

(delibera 309/2024/R/com)
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IL PUN: PASSAGGIO DA UN PREZZO UNICO A UN PREZZO ZONALE

Documento di consultazione (194/2024/R/eel): superamento del prezzo unico nazionale e relativa 

componente perequativa

Offrire una maggiore equità nei costi energetici

Stimolare gli investimenti negli impianti alimentati da energie rinnovabili

«Trasmettere» al consumatore finale le differenze nelle risorse energetiche, nelle 

infrastrutture e nella domanda di energia

PUN GME Index: media ponderata dei prezzi zonali per le quantità acquistate in 

ciascuna zona di mercato

Introduzione di una componente perequativa: 

i) Componente perequativa applicata agli acquisti sul mercato del giorno prima 

determinata da GME e applicata all’energia acquistata su tale mercato

ii) Componente perequativa applicata all’energia prelevata che sarebbe gestita 

da Terna nell’ambito del dispacciamento

Il superamento del 

meccanismo di 

perequazione potrà 

iniziare solamente dal 

2026 e con almeno 12 

mesi di preavviso
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ALLEGATO

Le rilevazioni dei prezzi 

dell’energia e del gas

III trimestre 2024
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MERCURIALE ENERGIA ELETTRICA – III TRIMESTRE 2024

Commerc.

al dettaglio

F0 F1 F2 F3 F0 F1 F2 F3  €/anno

BT/MT 12 mesi Mono
(d)

I n.d. IX n.d.

BT/MT 24 mesi Mono
(d)

II n.d. X n.d.

BT/MT 12 mesi Multi 
(e)

III n.d. n.d. n.d. XI 137,54 159,50 131,65

BT/MT 24 mesi Multi 
(e)

IV n.d. n.d. n.d. XII n.d. n.d. n.d.

BT/MT 12 mesi Mono
(d)

V n.d. XIII n.d.

BT/MT 24 mesi Mono
(d)

VI n.d. XIV n.d.

BT/MT 12 mesi Multi 
(e)

VII n.d. n.d. n.d. XV 129,69 151,65 125,80

BT/MT 24 mesi Multi 
(e)

VIII n.d. n.d. n.d. XVI n.d. n.d. n.d.

(a)
MWh = 1 Megawattora = 1000 chilowattora (kWh). 

(b)
Prezzo fisso : corrispettivo bloccato per tutto il periodo di vigenza della fornitura. 

(c)
Prezzo variabile: corrispettivo unitario aggiornato periodicamente, valorizzazione al primo mese di decorrenza della fornitura (P1).

(d)
Prezzo monorario : corrispettivo unitario, uguale in tutte le fasce orarie

(e) Prezzo multiorario : corrispettivo unitario, differenziato nelle tre fascie orarie definite da ARERA (delibera 181/06 e s.i.m.)

da 51 a 100

174,0
da 51 a 100

da 51 a 100

da 51 a 100

fino a 50

197,1
fino a 50

fino a 50

fino a 50

RILEVAZIONE DEI PREZZI DELL'ENERGIA ELETTRICA 

Da produttore/grossista a utente non domestico - Prezzo di mercato prevalente della componente energia e della commercializzazione al 

dettaglio per contratti della durata di 12 mesi e 24 mesi attivati con decorrenza 1° luglio 2024

Volume 

(MWh/anno)(a) Tensione Durata Tipologia Contratti

Prezzo fisso

componente energia  (b)

Contratti

Prezzo variabile

componente energia (c)
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MERCURIALE GAS – III TRIMESTRE 2024

Prezzo

fisso 
(a)

Prezzo

variabile 
(b)

€/Smc €/Smc

P0 P1 €/anno €/Smc

da 0 a  50 12 mesi I n.d. IV 0,5342 188,00 0,0050

da 0 a  50 24 mesi II n.d. V n.d. n.d. n.d.

da 51 a 200 12 mesi III n.d. VI 0,5075 174,00 0,0075

Prezzo praticato per contratti che escludono penali di supero della capacità giornaliera impegnata e/o 

dei consumi invernali rispetto a quanto preventivato nel contratto.

(a)Prezzo fisso: corrispettivo unitario espresso in euro/Smc bloccato per tutto il periodo di vigenza della 

fornitura (P0). 

(b)Prezzo variabile : corrispettivo unitario espresso in euro/Smc aggiornato periodicamente. Valorizzazione al 

primo mese di decorrenza della fornitura (P1).

Classi di 

consumo 

(mgl 

mc/anno)

Durata Contratti Contratti
Commercializzazione al 

dettaglio

RILEVAZIONE DEI PREZZI DEL GAS NATURALE

Da produttore/grossista a utente non domestico - Prezzo di mercato prevalente della componente energia e della 

commercializzazione al dettaglio per contratti della durata di 12 mesi e 24 mesi attivati con decorrenza 1° luglio 2024

Materia prima Servizio di vendita
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